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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

Odotuksia parempi vuosi 2010

Katsausta kirjoittaessani olemme kes-
kella Japanin ja Pohjois-Afrikan trage-
dioita seka edelleen jatkuvaa Euroopan
rahoitusvakauden kriisid. Vuodesta
2011 on tulossa haasteellinen.

Myés vuoteen 2010 lahdettiin
epavarmuuden ilmapiirissa. Finans-
sikriisista toipuminen oli nostanut
vuoden 2009 sijoitustoiminnan tuotot
ennatyksellisiksi, ja kevaaksi odotettiin
tuplataantumaa. Sen uhka onneksi
vaistyi kesan jalkeen, ja osakemarkki-
nan tuotto oli loppuvuonna erinomai-
nen. Myos sijoittamisen riskitasoa
voitiin kasvattaa. Syksyn aikana korko-
markkina kuitenkin heikentyi olennai-
sesti euroalueen vakautta uhkaavan
P1IGS-maiden valtiontalouden kriisin
myota.

Odotuksia paremmin sujunut vuosi
2010 antoi Henki-Fennialle hyvan
mahdollisuuden vakavaraisuuden
vahvistamiseen samalla, kun asiak-
kaamme saivat kilpailukykyista tuottoa
vakuutuksilleen. Pystyimme myds
lisddmaan varoja tulevaisuuden asia-
kashyvityksia varten ja pienentamaan
laskuperustekorkoisen kannan tuot-
tovaadetta. Tulevina vuosina kaikkia
mahdollisia puskureita tarvitaan, erityi-
sesti vuonna 2013 kayttéon otettavan
vakavaraisuuden uuden valvontakehi-
kon vaatimuksia varten.

Solvenssi Il:n vaatimuksia testaa-
vista harjoituslaskelmista suomalaiset
henkivakuutusyhtiot ovat selvinneet
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kohtuullisesti, mutta valvontakehikossa
on edelleen runsaasti parannettavaa.
Mikali uuden vakavaraisuuskehikon
vaatimukset asetetaan liian tiukoiksi,
saatetaan samalla estaa taloudelliseen
toimintaan liittyva luonnollisen riskin-
oton mahdollisuus. llman riskinottoa ei
henkivakuutusyhtiokaan saa riittavaa
tulosta aikaan.

Henkivakuutuksen asemaa suoma-
laisessa yhteiskunnassa voisi luon-
nehtia hiukan sumeaksi. Talouden eri
osa-alueiden asiantuntijoiden keskuu-
dessa henkivakuutuksen perusluonteen
ja tulevaisuuden mahdollisuuksien
tunnistamisessa on menty monta
askelta eteenpéin. Samaan aikaan kan-
santalouden kestavyysvajeen tayttami-
sessa vapaaehtoisen vakuutuksellisen
varautumisen potentiaali on suurelta
osin kayttamatta.

Suomalaisten henkiyhtididen ase-
massa on edelleen sekd ulkomaisiin
vakuutusyhtidihin ettd suomalaisiin
finanssialan muihin toimijoihin nahden
kehitettavaa. Toiveemme on, etta
eduskuntavaalien jalkeen muodostet-
tavan hallituksen ohjelma antaa meille
mahdollisuuksia luoda suomalaiseen
yhteiskuntaan taloudellista turvallisuut-
ta. Tyokalujamme téssa ovat vankka
henkilériskienhallinnan osaaminen seka
vakuutuksellisen varainhoidon moni-
puoliset vaihtoehdot.

Henki-Fennia on menestyva asian-
tuntijaorganisaatio, joka rakentuu osaa-

vien yksildiden joustavaan toimintaan

yhdessa asiakkaiden hyvaksi. Viime
vuonna toiminnassa korostuivat myyn-
nin uuden toimintamallin Iapivienti

ja kokoomme nahden merkittavien
jarjestelmahankkeiden toteuttaminen.
Perustehtdvéamme hoituivat kitkat-
tomasti. Suuret kiitokseni henki-
fennialaisille viime vuoden tyosta ja
tuloksista.

Henki-Fennia on myods poikkeuksel-
lisen voimakkaasti verkottunut: Noyra
kiitos kumppaneillemme palkitsevasta
ja kehittavasta yhteistyosta.

Henki-Fennian kasvun ja olemas-
saolon takeena ovat palvelut, joita
asiakkaamme haluavat ja tarvitsevat.
Olemme olemassa asiakkaidemme
taloudellisen turvallisuuden rakenta-
mista varten.

Kiitos luottamuksestanne.

Seppo Rinta
toimitusjohtaja



Hallituksen toimintakertomus 2010

Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennian
tulos vuodelta 2010 oli hyva. Yhtién
vakavaraisuus-asema vahvistui ja on
hyvélla tasolla.

Henki-Fennian omistavat Keskinai-
nen Vakuutusyhtié Fennia 60 pro-
sentin ja Keskindinen vakuutusyhti®
Elédke-Fennia 40 prosentin osuuksin.

Vakuutustoiminta

Henki-Fennian maksutulo aleni 60,2
miljoonaan euroon (70,0 milj. euroa).
Yhtion maksutulosta henkivakuutuk-
sia oli 31,2 miljoonaa euroa (38,6
milj. euroa) ja eldkevakuutuksia 29,0
miljoonaa euroa (31,4 milj. euroa).
Sijoitussidonnaisten vakuutusten
maksutulo oli 23,5 miljoonaa euroa
(28,9 milj. euroa) ja niiden osuus
yhtion maksutulosta oli 39 prosenttia
(41 %). Maksutulo jatkuvamaksuisis-
ta vakuutuksista oli 44,2 miljoonaa
euroa (46,8 milj. euroa) ja sen osuus
kokonaismaksutulosta oli 73 prosent-
tia (67 %).

Maksetut korvaukset alenivat 51,7
miljoonaan euroon (53,3 milj. euroa),
josta takaisinostojen osuus oli 10,5
miljoonaa euroa (13,5 milj. euroa).
Saastésummien takaisinmaksut olivat
4,0 miljoonaa euroa (6,8 milj. euroa).

Liikekulut kasvoivat 8,4 miljoonaan
euroon (7,5 milj. euroa). Kasvu johtui
paaosin siita etta Fennian kenttéor-
ganisaatiossa toimineet yksitoista hen-
kimyyntipaallikkoa siirtyivat vuoden

alussa Henki-Fenniaan. Liikekustan-
nussuhde heikkeni 108,1 prosenttiin
(101,9 %). Palkkiotuotot huomioon
ottaen yhtion liikekulusuhde olisi
99,7 prosenttia.

Yhtién tulokseen sidottujen va-
kuutussaastdjen kokonaistuottotaso
vaihteli vuonna 2010 3,5-4,5 pro-
sentin valilla riippuen vakuutuslajista
ja vuosineljanneksesta. Myénnetyt
asiakashyvitykset olivat 2,3 miljoonaa
euroa, joista 0,5 miljoonaa euroa
rahoitettiin aikaisemmin muodostu-
nutta lisdetujen vastuuta kayttamalla.
Tulosvaikutteisesti asiakashyvityksia
kirjattiin yhteensa 1,8 miljoona euroa
(0,6 milj. euroa). Vastuuvelkaan
varattiin tulevia lisdetuja varten 2,0
miljoonaa euroa (3,0 milj. euroa).
Lisaksi vastuuvelkaan tehtiin korko-
taydennysta 8,0 miljoonaa euroa (7,0
milj. euroa).

Sijoitustoiminta

Yhtion sijoitustoiminnan nettotuotto
kayvin arvoin oli 43,1 miljoonaa euroa
(59,8 milj. euroa). Sijoitustoiminnan
nettotuotto sitoutuneelle paédomalle oli
7,2 prosenttia (10,7 %). Sijoitusomai-
suus kayvin arvoin (sisaltédé kertyneet
korot) oli vuoden lopussa 623 miljoo-
naa euroa (601 milj. euroa). Joukko-
lainojen ja pitkan koron rahastosijoi-
tusten osuus sijoituskannasta oli 54
prosenttia seka rahamarkkinasijoitus-
ten ja talletusten osuus 8 prosenttia.

Osakkeiden, osakerahastosijoitusten
ja padomarahastojen osuus oli 21 pro-
senttia ja kiinteistésijoitusten osuus
15 prosenttia. Muita sijoituksia oli 2
prosenttia.

Liséksi sijoitussidonnaisten vakuu-
tusten katteena olevia varoja oli 302
miljoonaa euroa (245 milj. euroa) ja
niiden nettotuotto oli 42,8 miljoonaa
euroa (58,8 milj. euroa).

Tulos ja vakavaraisuus

Yhtion liikevoitto oli 19,5 miljoonaa
euroa (15,5 milj. euroa). Konsernin
liikevoitto oli 18,9 miljoonaa euroa
(14,9 milj. euroa).

Yhtién toimintapadoma kasvoi
106,0 miljoonaan euroon (87,8 milj.
euroa) ja vakavaraisuus-paaoma nousi
111,6 miljoonaan euroon (92,8 milj.
euroa). Vastuuvelkaan suhteutettu va-
kavaraisuus vahvistui, vakavaraisuus-
aste nousi 18,5 prosenttiin (16,0 %).

Yritysjohto ja henkilosto
Kertomusvuonna Henki-Fennian
hallitukseen kuuluivat jasenina kaup-
paneuvos Eero Lehti (puheenjohtaja),
filosofian tohtori Matti Ruohonen
(varapuheenjohtaja), varatoimitusjoh-
taja Matti Carpén (25.3.2010 lukien),
johtaja Eeva Grannenfelt, toimitusjoh-
taja Lasse Heini6 (25.3.2010 saakka)
toimitusjohtaja Antti Kuljukka ja hal-
lituksen puheenjohtaja Antti Vaahto
seka varajasenina varatoimitusjohtaja
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Eero Eriksson ja toimitusjohtaja Olavi
Nieminen. Yhtion toimitusjohtajana
on toiminut Seppo Rinta.

Hallitus piti kertomusvuoden
aikana yhteensa yhdeksan kokousta.
Varsinaisten jasenten lasnaoloprosent-
ti oli 85 prosenttia ja varajasenten 89
prosenttia.

Yhtion palveluksessa oli vuonna
2010 keskiméaarin 42 henkiloa (31).

Konsernirakenne

Henki-Fennian konserniin kuuluu
tilikauden paattyessa seitsemantoista
yhtion téysin omistamaa kiinteistéyh-
tiota. Tilikauden aikana hankittiin
Espoossa sijaitseva Kiinteistdé Oy
Kiilaniityntie 2, Kiinteisté Oy Espoon
Juvankartanontie 5 seka Asunto Oy
Tampereen Vuoreksen Puistokatu 76.

Riskienhallinta

Henki-Fennian riskienhallinnan pe-
rustana toimii hallituksissa vuosittain
kasitelty Fennia- konsernin riskien-
hallintapolitiikka ja Henki-Fennian
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hallituksessa hyvaksytty riskienhal-
lintasuunnitelma. Liiketoiminnoista
riippumaton sisainen tarkastus arvioi
sisdisen valvonnan tilaa.

Sijoitustoiminta perustuu yhtioén
hallituksen hyvaksymaéan sijoitussuun-
nitelmaan, jossa maaritelladn muun
muassa sijoitusallokaatio ja sijoitustoi-
minnan kaytdnnon toimijoiden vastuut
ja valtuudet. Sijoitusallokaatiota
maarattaessa otetaan huomioon yhtién
riskinkantokyky.

Nakymat alkaneella tilikaudella
Alkaneella strategiajaksolla Henki-
Fennia haluaa kasvaa niin henkil6-
vakuuttamisessa kuin myds varain-
hoidossa. Kohta vuoden toiminut
oma myyntiorganisaatio on lisannyt
Henki-Fennian aktiivisuutta markki-
noilla. Palveluiden kehittyminen ja
elpynyt Suomen talous luovat hyvat
mahdollisuudet yhtién liiketoiminnan
kasvulle.

Viime vuosi oli kokonaisuutena
sijoittajille mydnteinen, vaikka erdiden

euromaiden velkaongelmat uhkasi-
vatkin jo koko euroalueen vakautta.
Vahvistuva maailmanlaajuinen talou-
symparistd luo uskoa mydnteiselle
kehitykselle, mutta velkaantuneiden
valtioiden ongelmat eivat ole viela ohit-
se. Tama luo epavarmuutta sijoitus- ja
rahoitusmarkkinoilla.

Yhtioén sisaista tyéta leimaavat
voimakkaat panostukset Solvenssi |l
vakavaraisuusvalvontakehikon imple-
mentointiin seka useat asiakaspalvelua
parantavat kehityshankkeet.

Tilikauden paattymisen

jalkeiset tapahtumat

Fennia-ryhman palveluita paatettiin
laajentaa Henki-Fennian tytaryhtioksi
perustettavalla sijoituspalveluyrityksel-
|a. Fennia Varainhoito Oy:n perusta-
missopimus allekirjoitettiin 7.2.2011.
Fennian sijoitusosaamisen hyédyntami-
nen asiakkaille tarjottaviksi varainhoi-
don ratkaisuiksi tukee Henki-Fennian
tavoitteita vakuutuksellisen varainhoi-
don palveluiden laajentamisessa.



Tuloslaskelma

1 000 € Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio Liite
2010 2009 2010 2009
Vakuutustekninen laskelma
Vakuutusmaksutulo
Vakuutusmaksutulo 60 165 70010 60 165 70010 1
Jalleenvakuuttajien osuus -528 -447 -528 -447
59 637 69 563 59 637 69 563
Sijoitustoiminnan tuotot 68 361 90 215 68 136 89873 3,4
Sijoitusten arvonkorotus 30061 25901 30 061 25901 3,4
Korvauskulut
Maksetut korvaukset -51 692 -53 281 -51 692 -53 281 2
Jalleenvakuuttajien osuus 438 - 438 -
Korvausvastuun muutos -7 594 -7 106 -7 594 -7 106
Korvauskulut yhteensa -58 849 -60 388 -58 849 -60 388
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Vakuutusmaksuvastuun muutos -58 595 -81178 -58 595 -81178
Liikekulut -8 405 -7 533 -8 405 -7 533 5
Sijoitustoiminnan kulut -16 975 -25 485 -16 098 -24604 3,4
Sijoitusten arvonkorotusten oikaisu -762 -40 -762 -40 3,4
Vakuutustekninen tulos 14 474 11 056 15 126 11 595
Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Tuloverot varsinaisesta toiminnasta
Tilikauden verot -445 -445
Aikaisempien tilikausien verot -33 -34
Laskennalliset verot 86 -594
-359 -627 -445 -34
Voitto/tappio varsinaisesta toiminnasta 14 682 11 561
Tilinpaatossiirrot
Poistoeron muutos -27 -40
Tilikauden voitto/tappio 14 115 10 429 14 654 11 521
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Tase

1 000 € Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio Liite
2010 2009 2010 2009
VASTAAVAA
Aineettomat hyddykkeet
Muut pitkavaikutteiset menot 985 1174 985 1174
Ennakkomaksut 2 857 2291 2 857 2291
3842 3465 3842 3465 10
Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet 87 187 71410 64 901 56 998 7
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta 6 085 -
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta 1391 1391 1391 1391
88 578 72 801 72 377 58 389
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 244 043 201 694 244 043 201 694 9
Rahoitusmarkkinavalineet 261 834 297 865 261 834 297 865
Talletukset 1200 3690 1200 3690
507 077 503 249 507 077 503 249
Sijoitukset yhteensa 595 655 576 050 579 455 561 638 6
Sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevat sijoitukset 300 154 243 736 300 154 243 736 8
Saamiset
Ensivakuutustoiminnasta
Vakuutuksenottajilta 426 434 426 434
Jalleenvakuutustoiminnasta 438 - 438 -
Muut saamiset 7 063 4709 7775 5248
7 926 5143 8 639 5683
Muu omaisuus
Aineelliset hyddykkeet
Koneet ja kalusto 536 367 536 367 10
Muut aineelliset hyodykkeet 12 12 12 12
548 379 548 379
Rahat ja pankkisaamiset 15415 8716 15401 8712
15964 9 096 15949 9091
Siirtosaamiset
Korot ja vuokrat 5304 5982 5273 5949
Muut siirtosaamiset 1773 1657 1773 1 656
7077 7 639 7 046 7 605
930 619 845 128 915 085 831 217
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1000 € Konserni Konserni Emoyhtio Emoyhtio Liite
2010 2009 2010 2009
VASTATTAVAA
Oma padoma
Osakepadoma 27 751 27 751 27 751 27 751 11
Ylikurssirahasto 10 723 10723 10723 10723
Hallituksen kayttévarat 8 8 8 8
Edellisten tilikausien voitto 13512 3083 19 669 8 147
Tilikauden voitto/tappio 14 115 10 429 14 654 11 521
66 110 51994 72 806 58 152
Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero 90 63
Vakuutustekninen vastuuvelka
Vakuutusmaksuvastuu 399 553 396 776 399 553 396 776
Korvausvastuu 134 743 128 233 134 743 128 233
534 296 525 009 534 296 525 009
Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka
Vakuutustekninen vastuuvelka 301 595 244 693 301 595 244 693 14
Velat
Jalleenvakuutustoiminnasta 255 258 255 258
Laskennalliset verovelat 4942 5028
Muut velat 21715 16 722 4 361 1620 12
26 912 22 009 4615 1878
Siirtovelat 1706 1423 1 683 1423
930 619 845128 915 085 831217
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Emoyhtion rahoituslaskelma

1000 € 2010 2009
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto varsinaisesta toiminnasta ennen satunnaisia eria 14 682 11 561
Oikaisut:
Vakuutusteknisen vastuuvelan muutos 66 189 88 285
Sijoitusten arvonalentumiset ja
arvonkorotukset -32 966 -47 538
Suunnitelman mukaiset poistot 331 759
Muut oikaisut -25 851 -22 744
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta 22 385 30323
Kayttépadoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten vahennys/lisays 1251 2787
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisays 486 -1 053
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 24123 32 056
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista 3 -80
Maksetut valittomat verot -92 34
Liiketoiminnan rahavirta 24 034 32011
Investointien rahavirta
Investoinnit sijoituksiin (pl. rahavarat) -42 759 -46 428
Luovutustulot sijoituksista (pl. rahavarat) 26 293 22790
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden seka
muun omaisuuden investoinnit ja luovutustulot (netto) -878 -782
Investointien rahavirta -17 345 -24 420
Rahavarojen muutos 6 689 7 590
Rahavarat tilikauden alussa 8712 1122
Rahavarat tilikauden lopussa 15 401 8712
6 689 7 590
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tilinpaatos on laadittu kirjanpito-, osa-
keyhtio- ja vakuutusyhtidlakien seka
vakuutusyhtidita valvovien viranomais-
ten paatoksia, maarayksia ja ohjeita
noudattaen.

Sijoitusten kirjanpitoarvo
Rakennukset ja rakennelmat esitetaan
taseessa suunnitelman mukaisilla
poistoilla véhennetyn hankintamenon
tai sitd alemman kayvan arvon maarai-
sind. Kiinteistdosakkeet sekd maa- ja
vesialueet esitetdan taseessa han-
kintamenon tai sitda alemman kayvan
arvon maaraisina.

Sijoitusomaisuusluonteiset osak-
keet ja osuudet esitetdan taseessa
hankintamenon tai sitd alemman
kéyvan arvon maaraisina. Kaytto-
omaisuusluonteiset osakkeet ja
osuudet kirjataan hankintamenoon
tai sitd alempaan kaypaan arvoon, jos
arvonalentumista pidetaan pysyvana.
Hankintameno lasketaan keskihintaa
kayttaen.

Rahoitusmarkkinavélineet esitetdén
taseessa hankintamenon maaraisina.
Niiden nimellisarvon ja hankintame-
non erotus jaksotetaan korkotuotoiksi
tai niiden vahennykseksi rahoitus-
markkinavalineen juoksuaikana.
Vastaera merkitdén hankintame-
non lisdykseksi tai vahennykseksi.
Hankintameno lasketaan keskihintaa
kayttéden. Korkotason vaihtelusta
aiheutuvia arvonmuutoksia ei ole

kirjattu. Liikkeeseenlaskijan luottokel-
poisuuteen liittyvat arvonalentumiset
kirjataan tulokseen.

Sijoituksista aikaisemmin tehdyt
arvonalennukset palautetaan tulosvai-
kutteisesti sijoitusten arvoon silta osin
kuin kaypa arvo ylittaa kirjanpitoarvon.

Johdannaissopimuksia kaytetaan
ensisijaisesti sijoitussalkkujen suoja-
ukseen. Kirjanpidollisesti johdannaisia
kuitenkin kasitelldan ei-suojaavina.
Tilikauden aikana sopimusten sulke-
misesta ja raukeamisesta syntyneet
voitot ja tappiot on kirjattu tilikauden
tuotoksi tai kuluksi. Ei-suojaavasti ka-
sitellyn johdannaissopimuksen kayvan
arvon ja sitd korkeamman kirjanpi-
toarvon/sopimuskurssin negatiivinen
erotus kirjataan kuluksi. Realisoitu-
mattomia tuottoja ei kirjata.

Sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevat sijoitukset arvostetaan
kdypaan arvoon.

Muun omaisuuden
kuin sijoitusten kirjanpitoarvo
Muina pitkavaikutteisina menoina on
aktivoitu huoneistojen perusparannus-
menot seka atk-jarjestelmien suun-
nittelumenot. Ne ja kalusto esitetaan
taseessa suunnitelman mukaisilla
poistoilla védhennetyn hankintamenon
maaraisina.

Vakuutusmaksusaamiset merkitaan
taseeseen todennakdiseen arvoon ja
muut saamiset nimellisarvoon tai tata

pysyvasti alempaan todennakdiseen
arvoon.

Suunnitelman mukaiset poistot
Suunnitelman mukaiset poistot
lasketaan hankintamenosta arvioidun
taloudellisen vaikutusajan mukaan
tasapoistoin. Arvioidut poistoajat ovat
keskimaarin seuraavat:

Aineettomat oikeudet

(atk-ohjelmat) 5 vuotta
Muut pitkavaikutteiset
menot 10 vuotta

Toimisto-, liike- ja
teollisuusrakennukset 20-50 vuotta
Rakennusten ainesosat 10-15 vuotta
Kuljetusvélineet ja
atk-laitteet
Konttorikoneet ja -kalusto

3-5 vuotta
7 vuotta

Sijoitusten arvonkorotukset
Sijoitusomaisuusluonteisten sijoi-
tusten ja sijoitussidonnaisten vakuu-
tusten katteena olevien sijoitusten
arvonkorotukset ja niiden oikaisut
kirjataan tulosvaikutteisesti.

Sijoitusten kdypa arvo

Kiinteistdjen kayvat arvot maaritetaan
vuosittain kiinteistokohtaisesti yhtion
omien asiantuntijoiden laskelmien
pohjalta. Tilinpaatdksessa on kaytetty
varovaista arvostusta. Ulkopuolisia ar-
vioita kiinteistéjen kayvista arvoista on
teetetty tilanteissa, joissa on ollut tar-
vetta varmistaa varovaisen arvostuksen
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oikea taso. Arviot on talléin laatinut

valtakunnallinen, muun toimintansa
ohella kiinteistdjen arvioimiseen
erikoistunut yhtié.

Noteerattujen arvopapereiden seka
sellaisten arvopapereiden, joille on
olemassa markkinat, kdypana arvona
kaytetaan vuoden viimeisinta saata-
villa olevaa jatkuvan kaupankaynnin
kurssia tai sen puuttuessa viimeisinta
kaupankayntikurssia. Noteeraamatto-
mien arvopapereiden kdypana arvona
kaytetaan todennakoista luovutushin-
taa, jaljella olevaa hankintamenoa
tai substanssiin pohjautuvaa arvoa.
Padaomasijoitusrahastojen kadypana
arvona on kaytetty hankintamenoa tai
hallinnointiyhtién ilmoittamaa arvioi-
ta rahaston kayvasta arvosta.

Johdannaissopimukset arvostetaan
tilinpaatospaivan kaypaan arvoon.
Toimintapadomasta vahennetdan
ei-suojaavien johdannaissopimusten
mahdollinen enimmaistappio.

Saamisten kaypana arvona kayte-
taan nimellisarvoa tai sita alempaa
todennakoista arvoa.

Ulkomaanrahan maardiset erat
Ulkomaanrahan méaaraiset liiketa-
pahtumat kirjataan tapahtumapaivén
kurssiin. Tilinpaatdksessa ulkomaan-
rahan maaraiset saamiset ja velat
seka sijoitusten kayvat arvot on muu-
tettu euroiksi Euroopan keskuspankin
noteeraamaan tilinpaatdspaivéan
kurssiin. Seka tilikauden aikana etté
tilinpaatoksessa syntyneet kurssivoi-
tot ja -tappiot kirjataan ao. tulojen ja
menojen oikaisueriksi tai sijoitustoi-
minnan tuotoiksi ja kuluiksi, mikali
kurssierot liittyvat rahoitustapahtu-
miin.

Henkilokunnan eldkejarjestelyt
Henkiloston eldketurva on jarjestetty
TyEL-vakuutuksilla Keskindisessa
vakuutusyhti®é Elake-Fenniassa. El&-
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kevakuutusmaksut kirjataan tuloslas-
kelmaan suoriteperusteisesti.

Tilinpaatossiirtojen kertyma ja
laskennallisen veron kasittely
Lainsaadannon perusteella on mah-
dollista kirjata suunnitelman ylittavia
poistoja ja vapaaehtoisia varauksia.
Konserniyhtididen tilinpaatoksis-

sa tilinpaatossiirtojen kertymasta,
rahastoiduista arvonkorotuksista ja
sijoitusten arvostuseroista ei vahenne-
té laskennallista verovelkaa. Tuloute-
tut arvonkorotukset ovat veronalaista
tuloa. Kirjanpidon ja verotuksen
jaksotuseroista aiheutuvia lasken-
nallisia verosaamisia ei ole kirjattu
konserniyhtididen tilinpaatoksissa.
Vastaavia laskennallisia verovelkoja
ei konserniyhtiéilla ole. Konsernitilin-
paatoksessa on kirjattu yhdistely-
toimenpiteista aiheutuvat verovelat.
Konsernitilinpdatoksessa kertynyt
poistoero on jaettu laskennallisen
verovelan muutokseen ja tilikauden
tulokseen seka laskennalliseen vero-
velkaan ja omaan padomaan. Kaytetty
verokanta on 26 prosenttia.

Vastuuvelka

Vastuuvelkaa laskettaessa noudate-

taan seka vakuutusyhtiélain etta sosi-

aali- ja terveysministerion ja Finanssi-
valvonnan maarayksia ja ohjeita.

Sijoituksien arvonkehitykseen si-
dottuihin vakuutuksiin (sijoitussidon-
naiset vakuutukset) ei liity laskuperus-
tekorkoa. Muiden vakuutusten osalta
vastuuvelka lasketaan vakuutuskohtai-
sesti ja kaytettava laskuperustekorko
vaihtelee seuraavasti:

e yksilollisessa henki- ja elakevakuu-
tuksessa ml. kapitalisaatiosopimuk-
set kaytettéva laskuperustekorko
on ennen 1.1.1999 alkaneiden
sopimusten osalta 4,5 prosenttia
ja 1.1.1999 jalkeen alkaneiden

osalta 3,5 prosenttia ja 1.3.2003
jalkeen alkaneiden osalta 2,5
prosenttia. Osassa kapitalisaatioso-
pimuksia laskuperustekorko on 2
prosenttia tai 1 prosentti.

e vapaamuotoisen ryhmaelakeva-
kuutuksen osalta laskuperuste-
korko on 3,5 prosenttia. Ennen
1.1.1999 kertyneen vastuuvelan
osalta laskuperustekorkomuutoksen
(4,25 %:sta 3,5 %:iin) vaikutus on
aktivoitu vastuuvelkaan ja poiste-
taan tasaisesti 15 vuoden aikana.

e ennen 1.1.1999 alkaneiden yksi-
|6llisten eldkevakuutusten lasku-
perustekorko on 4,5 prosenttia.
Korkovaatimuksen tayttamiseksi
vastuuvelkaan on tehty aikaisempi-
na vuosina yhteensa 17 miljoonan
euron taydennys, minka ansiosta
vuotuinen tuottovaatimus télle
kannalle on noin 3,5 prosenttia.

e Vuonna 2010 tehtiin elékevakuu-
tusten laskuperustekorkovaati-
muksen tayttamiseksi 8 miljoonan
euron taydennys.

Vakuutusmaksuvastuusta on véhen-
netty ennen 1.1.2010 alkaneiden
yksildllisen elakevakuutuksen osalta
aktivoitu hankintameno. Téman ns.
zillmeroinnin kuoletusaika maaraytyy
vakuutuskohtaisesti ja on enintdan 7
vuotta. Zillmerointi on maaréatty siten,
ettd vakuutuksien vastaiset kuormituk-
set riittavat kuoletusten tekemiseen
tulevaisuudessa.

Kohtuusperiaate

Vakuutusyhtiélain 13 luvun 2 §:n
mukaan henkivakuutusyhtién on nou-
datettava ns. kohtuusperiaatetta sel-
laisten vakuutusten kohdalla, joilla on
vakuutussopimuksen mukaan oikeus
vakuutusten mahdollisesti tuottamien
ylijadmien mukaan jaettaviin liséetui-
hin. Tama periaate edellyttaa, etta



kohtuullinen osa néiden vakuutusten

tuottamasta ylijadmasta tulee palaut-
taa lisdetuina kyseisille vakuutuksille,
mikali vakavaraisuusvaatimukset eivat
tata esta.

Henki-Fennian tavoitteena on antaa
ylijadman jakoon oikeutettujen va-
kuutusten vakuutussaastoille pitkalla
aikavalilla vahintaan riskittoman koron
mukainen bruttotuotto. Lisdetujen
jakamisessa otetaan huomioon vakuu-
tuksen kesto ja takaisinosto-oikeus.
Annettava tuotto maaraytyy yhtion
sijoitusten pitkaaikaisen nettotuoton
perusteella.

Vakuutuksen kokonaiskorolla
tarkoitetaan vakuutussopimusten
laskuperustekorkoa ja kyseiselle
sopimukselle hyvitettavaa lisakorkoa.
Vakuutukselle hyvitettédvan lisékoron
maarassa otetaan huomioon sopimuk-
sen laskuperustekoron taso. Kun yh-
tion saama sijoitusten nettotuotto on
matala, alennetaan liséetujen tasoa.
Alemman laskuperustekoron omaavien
vakuutusten kokonaiskorko voi jaada
silloin alle korkeimman laskuperuste-
koron. Kun sijoitusten nettotuotto on
korkea, alemman laskuperustekoron
vakuutukset voivat saada suurempaa
kokonaiskorkoa kuin korkeamman
laskuperustekoron vakuutukset.

Lisdetujen tasossa pyritaan jatku-
vuuteen, minka johdosta sijoitustuo-
toista syntynytta ylijadmaa voidaan
jaksottaa annettavaksi liséetuina
kyseiselle vakuutettujen ryhmalle
tulevina vuosina.

Yhtio pyrkii kilpailukykyisiin
lisdetuihin suhteessa muihin vakuu-
tusyhtiéihin ja muihin vahariskisiin
sijoitusmuotoihin.

Liséetujen tasoa rajoittavat omis-
tajien asettamat pddoman tuottovaa-
timukset seka yhtion vakavaraisuusta-
voite. Vakavaraisuustavoite asetetaan
sellaiseksi, etta kaikki lainsaatajan

edellyttamat vakavaraisuusrajat ylitty-
vat, ja ettd yhtién on mahdollista ottaa
riskia sijoitustoiminnassa siina maarin
kuin sijoitussuunnitelma edellyttaa
vuosittain maaritellyn tuottotavoitteen
saavuttamiseksi.

Henki-Fennian hallitus vahvistaa
lisdkoron maaran neljannesvuosittain
etukéateen. Tulevien lisdetujen méaaraa
voidaan kuitenkin muuttaa myos kes-
ken vuosineljanneksen, mikali vakava-
raisuus tai yleinen markkinatilanne sita
edellyttavat.

Riskihenkivakuutuksissa kohtuus-
periaatetta sovelletaan kuolemanta-
pausturvien osalta nimetyille vakuutus-
ryhmille korotettujen korvaussummien
muodossa.

Lisdetutavoitteet eivat ole sitovia,
eivatka ne ole osa yhtion ja vakuutuk-
senottajan véalista vakuutussopimusta.
Lisdetutavoitteet ovat voimassa tois-
taiseksi, ja yhtio pidattaa itsellaan oike-
uden lisaetutavoitteiden muuttamiseen.

Konsernitilinpaatos
Henki-Fennian konsernitilinpaatdkseen
on yhdistelty kaikki sellaiset tytaryhtiot,
joissa emoyhtiolla on suoraan tai valilli-
sesti yli puolet danivallasta. Konserniti-
linpaatdkseen yhdistellyt seitseméantois-
ta (14 vuonna 2009) tytaryhtiota ovat
kaikki kiinteistdyhtioita.
Konsernitilinpaatds on laadittu
emoyhtion ja tytaryhtididen tuloslaskel-
mien, taseiden ja liitetietojen yhdis-
telmina, joista on eliminoitu yhtididen
véliset saamiset ja velat, tuotot ja
kulut, voitonjako seka keskindinen
osakeomistus. Keskindinen osakeomis-
tus on eliminoitu hankintamenomene-
telmaa kayttaen. Kayttdomaisuuserille
kohdistettu konserniaktiiva poistetaan
kyseisen kayttdomaisuuseran pois-
tosuunnitelman mukaisesti. Kohdis-
tamatta jaanyt konserniliikearvo on
loppuun poistettu.

Konserniyhtiot 31.12.2010
Henki-Fennian konsernitilinpaatokseen
sisdltyvat uusina tytaryhtioina
Kiinteistd Oy Espoon Kiilaniityntie 2
Kiinteistd Oy Espoon

Juvankartanontie 5
Asunto Oy Tampereen Vuoreksen
Puistokatu 76

Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat
seuraavat tytaryhtiot

Kiinteistd Oy Kalevankatu 9
Kiinteistd Oy Teohypo

Kiinteistd Oy Espoon Niittyrinne 1
Kiinteistd Oy Kaakkurin Liikekeskus
Kiinteistd Oy Vaajakosken
Varaslahdentie 6

Kiinteistd Oy Sellukatu 5
Kiinteistd Oy Pirkkalan Tuottotie 2
Kiinteisté Oy Nevametsa
Kiinteistd Oy Vasaraperan
Liikekeskus

Kiinteistdé Oy Koivuhaanportti 1-5
Kiinteistd Oy Tuusulan
Pakkasraitti 2A

Kiinteistd Oy Mikkelin
Hallituskatu 1

Kiinteistd Oy Vasaramestari
Asunto Oy Jyvaskylan Jontikka 2

HENKI-FENNIA 13
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Tuloslaskelman ja taseen liitetiedot

1000 € 2010 2009
1. Vakuutusmaksutulo
Ensivakuutus
Kotimaasta 60 148 69 992
Jélleenvakuutus 17 18
Vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta 60 165 70 010
Vakuutusmaksutulosta vahennetyt erat
Luottotappiot vakuutusmaksusaamisista 14 10
Ensivakuutuksen vakuutusmaksutulo
Henkivakuutus
Sijoitussidonnainen yksildllinen henkivakuutus 11 682 10 584
Muu yksildllinen henkivakuutus 7 863 10177
Sijoitussidonnainen kapitalisaatiosopimus 1 909 8 844
Muu kapitalisaatiosopimus 1527 100
Tyontekijain ryhméhenkivakuutus 4 320 5257
Muu ryhméahenkivakuutus 3 898 3621
31198 38 583
Elékevakuutus
Sijoitussidonnainen yksiléllinen elakevakuutus 6 520 6 663
Muu yksildllinen elakevakuutus 9 808 10 930
Sijoitussidonnainen ryhmaelakevakuutus 3382 2761
Muu ryhméeldkevakuutus 9 240 11 054
28 951 31408
60 148 69 992
Jatkuvat vakuutusmaksut 44 200 46 797
Kertamaksut 15948 23194
60 148 69 992
Vakuutusmaksut sopimuksista, jotka oikeuttavat hyvitykseen 36 656 41 139
Vakuutusmaksut sijoitussidonnaisesta vakuutuksesta 23 493 28 852
60 148 69 992
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1000 € 2010 2009
2. Maksetut korvaukset
Ensivakuutus
Henkivakuutus 21424 24 369
Elakevakuutus 30 268 28 888
51 692 53 256
Jélleenvakuutus 25
Maksetut korvaukset yhteensa 51 692 53 281
Josta:
Takaisinostot 10 459 13 456
Saastosummien takaisinmaksut 3999 6 828
Muut 37 237 32972
51 695 53 256
Sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus
maksetuista korvauksista 9 486 7 645
Henkivakuutuksen lisdedut
Hyvitysten ja alennusten vaikutus vakuutustekniseen tulokseen 1 846 579
Tulevien lisdetujen vastuun muutos tilikaudelta 1 505 1 597
Vuonna 2010 vakuutuksille hyvitetyt lisdedut 2 341 226 euroa vastasivat tilikaudella voimassa olleita lisdetutavoitteita.
Aiempina vuosina kartutettua lisdetujen vastuuta purettiin 495 026 euroa. Tilikaudella tehtiin lisdksi 2 000 000 euron
siirto liséetujen vastuuseen.
Vuonna 2009 vakuutuksille hyvitetyt lisdedut 1 981 923 euroa vastasivat tilikaudelta voimassa olleita lisdetutavoitteita.
Aiempina vuosina kartutettua lisdetujen vastuuta purettiin 1 403 299 euroa. Tilikaudella tehtiin lisaksi 3 000 000 euron
siirto liséetujen vastuuseen.
HENKI-FENNIA
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1000 € 2010 2009
3. Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely
Sijoitustoiminnan tuotot
Tuotot kiinteistosijoituksista
Korkotuotot 139 81
Muut tuotot 7 649 6475
7788 6 556
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot 6973 3940
Korkotuotot 11 536 14 040
Muut tuotot 1543 822
20 052 18 802
Yhteensa 27 840 25 358
Arvonalentumisten palautukset 5287 30 881
Myyntivoitot 35 009 33635
Yhteensa 68 136 89 873
Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistosijoituksista
Saman konsernin yrityksille -3 460 -2797
Muille yrityksille -751 -316
-4 211 -3113
Kulut muista sijoituksista -1 554 -1433
Korkokulut ja muut vieraan paaoman kulut 3 -80
Yhteensa -5 761 -4 625
Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset -1 620 -9 204
Myyntitappiot -8 717 -10774
Yhteensa -16 098 -24 604
Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia ja niiden oikaisua 52 038 65 270
Sijoitusten arvonkorotus 30061 25901
Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu -762 -40
29 299 25862
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa 81 337 91 131
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1000 € 2010 2009
4. Sijoitussidonnaisten vakuutusten osuus tuloslaskelman sijoitustoiminnan nettotuotosta
Sijoitustoiminnan tuotot 13912 13970
Sijoitustoiminnan kulut -1610 -1 048
Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia ja niiden oikaisua seka
arvonalennuksia ja niiden palautuksia 12 302 12 923
Sijoitusten arvonkorotus 30061 25901
Sijoitusten arvonkorotuksen oikaisu -762 -40
Arvonalentumiset -854 -371
Arvonalentumisten palautukset 2078 20 405
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa 42 825 58 818

HENKI-FENNIA
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1000 € 2010 2009

5. Liikekuluerittelyt

Tuloslaskelman liikekulujen erittely

Vakuutusten hankintamenot

Ensivakuutuksen palkkiot 736 1163
Muut vakuutusten hankintamenot 3 246 1999
Vakuutusten hankintamenot yhteensa 3982 3162
Vakuutusten hoitokulut 3171 3029
Hallintokulut 1340 1409
Menevan jalleenvakuutuksen palkkiot -88 -68
Yhteensa 8 405 7 533

Kokonaisliikekulut toiminnoittain

Maksetut korvaukset 282 366
Liikekulut 8 405 7 533
Sijoitustoiminnan hoitokulut 1017 1074
Yhteensa 9704 8972

Toimintokohtaiset suunnitelmapoistot

Maksetut korvaukset 7 29
Liikekulut 233 635
Sijoitustoiminnan hoitokulut 91 94
Yhteensa 331 759

Erittelyt henkildstokuluista, henkilostosta ja toimielinten jasenista

Henkildstokulut

Palkat ja palkkiot 2725 1897
Elakekulut 483 346
Muut henkildsivukulut 157 164
Yhteensa 3365 2 407

Johdon palkat ja palkkiot
Hallitus ja toimitusjohtaja 313 259

Toimitusjohtajan elakeikd maaraytyy TyEL:in mukaan.
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1000 € 2010 2009
Henkil6ston keskimaardinen lukumaara tilikauden aikana
Konttorihenkildstd 23 23
Myyntihenkildsto 19 8
42 31
Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastus 27 25
Veroneuvonta 1
Muut palkkiot 1
27 26
Sijoitukset 31.12.2010 Sijoitukset 31.12.2009
Jéljella oleva Kirjanpito- Kaypa Jéljella oleva  Kirjanpito- Kaypa
1000 € hankintameno arvo arvo hankintameno arvo arvo
6. Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero
Kiinteistosijoitukset
Kiinteistdosakkeet saman konsernin yrityksissa 57 416 57 416 61 156 55 302 55302 58516
Kiinteistbosakkeet omistusyhteysyrityksissa 2 2 2 4 4 4
Muut kiinteistdosakkeet 7 484 7 484 7 484 1692 1692 1692
Lainasaamiset saman konsernin yrityksilta 6 085 6 085 6 085 - - -
Lainasaamiset omistusyhteysyrityksilta 1391 1391 1391 1391 1391 1391
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet 244 043 244043 274961 201694 201694 222562
Rahoitusmarkkinavalineet 261 834 261834 265870 297865 297865 307429
Talletukset 1200 1200 1200 3690 3690 3690

579 455 579455 618148 561638

561 638 595 284

Rahoitusmarkkinavalineiden jaljella oleva hankintameno

sisaltaa korkotuotoiksi tai niiden vahennykseksi jaksotettua

nimellisarvon ja hankintahinnan erotusta -2 764 - 1807
Arvostusero (kayvan arvon ja kirjanpitoarvon erotus) 38 694 33646
Ei-suojaavien johdannaisten arvostusero 6 492
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1000 €

Kiinteistot ja
kiinteistoosakkeet

7. Kiinteistosijoitusten muutokset

Hankintameno 1.1. 60 216
Lisaykset 7 402
Vahennykset -2
Hankintameno 31.12. 67 617
Arvonalentumiset 1.1. -3218
Arvonalentumisten palautukset 503
Arvonalentumiset 31.12. -2 715
Kirjanpitoarvo 31.12. 64 901
Saamiset
Muut saamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta 1464
2010 2009
Alkuperdinen Kaypa arvo  Alkuperdinen Kaypa arvo
1000 € hankintameno hankintameno
8. Sijoitussidonnaisten vakuutusten
katteena olevat sijoitukset 31.12.2010
Osakkeet ja osuudet 242 769 280 802 205 968 225 390
Rahoitusmarkkinavalineet 12 018 12 702 9722 10 232
Rahat ja pankkisaamiset 6 650 6 650 8114 8114
Yhteensa 261 437 300 154 223 803 243 736
Sijoitussidonnaisten vakuutusten
vastuuvelkaa vastaavat sijoitukset 261 437 300 154 223 803 243 736
Rahat ja pankkisaamiset ym. saamiset sisaltavat
tilinpaatoéshetkella voimassa olevien maksettujen
vakuutusten nettomaksuja, joita ei vielé ole sijoitettu 1440 957
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Osuus kaikista Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
1000 € osakkeista %  31.12.2010 31.12.2010

9. Omistukset muissa yrityksissd, muut sijoitukset

Kotimaiset osakkeet

Fortum Oyj 0,0101 1582 2028
Kone Oyj 0,0079 511 728
Nokia Oyj 0,0072 2088 2088
Sampo Oyj 0,0125 1184 1404
UPM-Kymmene Oyj 0,0113 638 779
Avara Oy 6,8000 3182 3182
K 1ll Sweden AB - C 3,0800 536 565
Terveysrahasto Oy, B-osake 3,1405 639 783
Uudenmaan Padomarahasto Oy 13,2193 1929 1929
Muut 6778 8428

19 066 21913

Ulkomaiset osakkeet

Royal Dutch Shell Plc 508 626
Telefonica S.A. 1 006 1103
TeliaSonera AB 504 596
Muut 935 1085

2952 3409

Sijoitusrahasto-osuudet

Aberdeen Indirect Property Partners 1024 1024
Aktia America B 901 999
Aktia Em Mrkt Local Currency Bond+ D 4 004 4 398
BGF Euro-Markets A2 EUR 7 215 7 951
BGF US Basic Value Fund - Eur 5 560 6 384
Bluebay Emerg. Mkt Corporate Bond Fund 3000 3228
Brevan Howard Fund Class B 1200 2100
Cognis | Fund Class B Series 1 525 525
DB x-trackers Il iBoxx Euro Sov. Euroz. 1-3 2189 2189
eQ Pikkujattilaiset 2 (Kasvu) 878 1674
Evli Corporate Bond A 14 603 15 335
Evli Emerging Markets Equity A 8217 8 981
Evli Eur. High Yield A 14 855 18878
Evli Eur. Inv. Grade A 20 631 20715
Evli Greater Russia A 1841 3343
Evli Tavoitekorko B (Kasvu) 9071 9688
Evli USA Quant Index A 1543 1543
FF Asean Fund (USD) 2438 2643
FF Thailand Fund (USD) 1 587 1710
Fidelity Active Strategy - Europe Fund 1 002 1211
FIM Fenno 1600 1813
Fourton Odysseus 2024 3125
Handelsbanken Eurooppa Selective A | 1975 1975
Handelsbanken Pohjoismaat Selective A | 2 000 2011
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Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
1000 € 31.12.2010 31.12.2010
HSBC GIF Euroland Equity Ac - EUR 2 264 2322
ICECAPITAL Global U & E B 584 1147
iShares MSCI Bric Index Fund 2167 2573
iShares Russell 2000 Value Fund ETF 1058 1118
JPM Emerg. Mkts. Small Cap AK A 2197 2 369
JPM Global Focus A acc-EUR 1603 1778
JPM US Select 130/30 A acc-USD 2012 2 564
JPM US Select Equity A USD Acc 7 053 8 291
Kauppakeskuskiint. FEA Ky 14 730 14 730
Limited Life Credit Opportunity AX EUR 6 000 6 545
Montanaro European Smaller Companies-EUR 751 904
Morgan Stanley US Advantage A Acc EUR 1 000 1 090
Muzinich Funds - Americayield Fund Hedged Acc 2 000 2171
Odin Finland I 600 714
Pictet Emerging Local Currency Debt 2613 2 669
Pictet Funds Global Emerging Debt HI Acc EUR 5740 7 854
Schroder ISF US Small & Mid-Cap Equity 1271 1618
SEB Multi-Manager Currency IC Fund 977 977
Seligson & Co Rahamarkkinarahasto A 3070 3073
Seligson kehittyvat markkinat rahasto (instituutio sarja) 1 000 1 005
SPDR S&P Dividend ETF 1382 1554
Sponda Fund | Ky 916 916
SPYDR Standard & Poors 500 Index Ser.1 Standard 2960 3301
SSgA EMU Alpha Eqg. Acc EUR 5607 5814
Stone Harbor High Yield Bond Fund | - EUR A 7 242 8 028
Sydinvest Emerg.Mkts. Local Currency Bonds 6 705 6 889
Sydinvest Emerg.Mkts.Bond Engros 5795 9073
Taaleritehdas Lyydian Leijona Osake A (Kasvu) 509 743
Taaleritehdas Rupla Osake A (Kasvu) 1705 2 425
Vanguard Emerging Markets ETF 1515 1691
Muut 1180 1223
204 087 230613

Paaomarahasto-osuudet
Auda Capital Il L.P. 555 555
Duke Street Capital VI LP 1288 1288
MB Equity Fund IV Ky 652 652
The Triton Fund Il L.P. 861 861
The Triton Fund II1 L.P. 2 367 2 367
Permira Europe Il LP2 981 981
Permira Europe IV LP2 682 682
Teknoventure Rahasto Il Ky 614 614
Selected Private Equity Funds | Ky 1422 1422
Partners Group European Buyout 2 487 2 487
Partners Group European Mezzanine 1334 1395
Selected Mezzanine Funds | Ky 1975 1975
Euro Choice IV GB Limited 554 554
Muut 2165 3194
17 937 19 026
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Aineettomat oikeudet Ennakko- Kalusto Yhteensa
1000 € ja muut pitkavaikutteiset menot maksut
10. Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden muutokset emoyhtio
Hankintameno 1.1.2010 2572 2291 486 5 350
Edellisena vuonna loppuun poistetut -217 - -3 -220
Lisaykset 14 683 324 1022
Véahennykset - -117 -27 -144
Hankintameno 31.12.2010 2 369 2 857 780 6 007
Kertyneet poistot 1.1.2010 -1 398 - -120 -1518
Edellisena vuonna loppuun poistetut 217 - 3 220
Tilikauden poistot -203 - -128 -331
Kertyneet poistot 31.12.2010 -1 384 - -244 -1 629
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 985 2 857 536 4378
1000 € 2010
11. Oma padoma
Sidottu
Osakepaddoma 1.1./31.12. 27 751
Ylikurssirahasto 1.1./31.12. 10723
Sidottu oma padoma yhteensa 38474
Vapaa
Hallituksen kayttévarat 1.1./31.12. 8
Edellisten tilikausien voitto 1.1.2010 8147
Tilikauden voitto 2009 11 521
Edellisten tilikausien voitto 31.12.2010 19 669
Tilikauden voitto 14 654
Vapaa oma padoma yhteensa 34 332
Oma padoma yhteensa 72 806
Voitonjakokelpoiset varat 31.12.2010
Tilikauden voitto 14 654
Hallituksen kayttévarat 8
Edellisten tilikausien voitto 19 669
Voitonjakokelpoiset varat 34 332
HENKI-FENNIA
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1000 € 2010 2009

12. Velat

Muut velat

Saman konsernin yrityksille 243 427

13. Vakuutusmaksuvastuu

Vakuutusmaksusta on vahennetty vakuutusten aktivoituja

hankintamenoja (zillmeeraus)

Henkivakuutus - 9
Elakevakuutus 435 606
435 615

14. Sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka

Vakuutusmaksuvastuu 299 756 243 938
Korvausvastuu 1 839 755
301 595 244 693

15. Vakuudet ja vastuusitoumukset

Arvonlisdverovastuut
Arvonlisaverotuksen ryhmarekisterdintiin liittyen yhtié on muiden Keskinainen
tyoelakevakuutusyhtié Varman verovelvollisuusryhman jasenten kanssa yhteisvastuullisesti
vastuussa ryhman tilitettévista arvonlisaveroista
Konserniyritykset 104 124
Muut yritykset -5 553 -2 708

Sijoitussitoumukset

Sitouduttu merkitsemaan padomarahastojen osuuksia 32 229 39 337

Lahipiirilainat ja -liiketoimet

Yhtiélla ei ole rahalainoja, vastuita eika vastuusitoumuksia vakuutusyhtion lahipiiriin kuuluville.

Yhtiolla ei ole lahipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia ehtoja noudattaen.

Kaypa arvo Kohde-etuusarvo
Valuuttajohdannaiset

Termiini- ja futuurisopimukset 6 7 930

Korkojohdannaiset

Termiini- ja futuurisopimukset -55 54 524

Ei-suojaavien johdannaissopimusten negatiivinen arvostusero kasitellaan kirjanpidossa tulosvaikutteisesti.

Johdannaiskaupan vakuudeksi annetut arvopaperit 2514
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1000 € 2010 2009
16. Vakavaraisuustunnusluvut
Toimintapdadoma
Oma péadoma ehdotetun voitonjaon védhentédmisen jalkeen 72 806 58 152
Vapaaehtoiset varaukset ja poistoero 90 63
Omaisuuden kaypien arvojen ja taseen kirjanpitoarvojen valinen arvostusero 38 700 34138
Kuluksi merkitseméattomat aineettomat hyddykkeet -3 842 -3 465
Muut eréat -1736 -1071
Toimintapdadoma yhteensa 106 018 87 816
Runsasvahinkoisten vuosien varalle vakuutustekniseen vastuuvelkaan sisaltyva tasoitusmaara 5 553 5009
Vakavaraisuuspadoma 111 571 92 825
Vakuutusyhtiélain 11 luvun 12 §:n toimintapadomavaatimus 30 000 29 107
Vakavaraisuuspadoma suhteessa omalla vastuulla olevaan vakuutustekniseen vastuuvelkaan
vahennettyna tasoitusmaaralla ja 75 %:lla sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelasta 18,5 % 16,0 %
17. Konsernia koskevat liitetiedot
Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennian emoyhtié on Keskinainen Vakuutusyhtié Fennia, kotipaikka Helsinki.
Fennian konsernitilinpaatoksestéd on saatavissa jaljennds emoyhtion paakonttorista Televisiokatu 1, Helsinki.
HENKI-FENNIA
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Tilinpaatdksen tunnusluvut

2010 2009 2008 2007 2006
Tulosanalyysi, 1 000 € t€ t€ t€ t€ t€
Vakuutusmaksutulo 59 637 69 563 54 207 62 699 69 750
Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut seka
arvonkorotukset ja niiden oikaisut 80 685 90 592 -84 439 39601 56 474
Maksetut korvaukset -51 254 -53 281 -75 966 -55 181 -74 041
Vastuuvelan muutos ennen liséetuja ja
tasoitusmaaran muutosta -61 799 -84 416 87 123 -32 500 -30 759
Liikekulut -8 405 -7 533 -6 801 -7 055 -6 984
Muut vakuutustekniset tuotot 8 000
Vakuutustekninen tulos ennen
lisdetuja ja tasoitusmaaran muutosta 18 865 14 925 -25 875 15 565 14 439
Muut tuotot ja kulut 0 0 -62 -9 -20
Liikevoitto 18 865 14 925 -25 937 15 556 14 419
Tasoitusmaaran muutos -b44 -290 -686 -618 -569
Lisdedut -3 846 -3 579 -214 -6 214 -6 523
Voitto ennen varauksia ja veroja 14 474 11 056 -26 837 8724 7 327
Verot -359 -627 275 -2 063 -1 353
Konsernin voitto tilikaudelta 14 115 10 429 -26 562 6 662 5974
Kokonaisvakuutusmaksutulo (t€) 60 165 70010 54719 63 157 70 000
Liikekustannussuhde kuormitustulosta 108,1 % 101,9 % 91,0 % 90,6 % 103,3 %
Liikekustannussuhde taseen loppusummasta 1,2 % 1,2 % 0,9 % 1,1 % 1,1 %
Toimintapddoma (t€) 106 018 87 816 47 765 91 270 89 244
Vahimmaistoimintapadoma (t€) 30 000 29 107 28 090 29 665 25969
Tasoitusmaara (t€) 5 553 5009 4719 4033 3415
Vakavaraisuuspadoma (t€) 111 571 92 824 52 484 95 302 92 659
Vakavaraisuusaste 18,5 % 16,0 % 9,4 % 16,1 % 18,2 %
Kokonaistulos 24 079 42 932 -38 333 11 145 13 370
Kokonaispadoman tuotto 7,6 % 11,0 % -3,5% 6,4 % 5,5

Tunnusluvut ovat emoyhtion luvuista laskettu lukuunottamatta tuloanalyysia.
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Sijoitusjakauma (kdyvin arvoin)

1000 € 2010 2009 2008 2007 2006
€ % € % € % € % € %
Joukkovelkakirjalainat V2 335085 53,8 395394 658 343210 59,9 338604 53,6 305069 55,6
* sisaltaa korkorahastoja 107977 17,3 99651 16,6 58 735 10,3 67911 10,7 54 326 9,9
Muut rahoitusmarkkinavélineet ja talletukset 1 2-3 48 480 7,8 25104 4,2 82311 14,4 85162 13,5 66 155 12,0
* sisaltaa korkorahastoja 12761 2,0 12417 2,1 19209 34 11 221 1,8 18 032 3,3
Osakeet ja osuudet 133473 21,4 87733 14,6 47032 82 101135 16,0 92534 16,8
Kiinteistosijoitukset 93184 15,0 77 990 13,0 71154 12,4 56331 8,9 43 956 8,0
* sisaltaa sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksia 17 066 2,7 16 387 2,7 16 630 2,9 7 239 1,1 1537 0,3
Muut sijoitukset 12519 2,0 15051 25 29057 5,1 50874 8,0 41991 7,6
Sijoitukset yhteensa 622741 100,0 601 272 100,0 572764 100,0 632105 100,0 549 704 100,0
Jvk-salkun modifioitu duraatio 2,86 3,00 3,41 4,13 4,22

D Sisaltaa kertyneet korot

2 Korkorahastoista pitkan koron rahastot siséltyvét joukkovelkakirjalainoihin ja lyhyen koron rahastot muihin rahoitusmarkkinavalineisiin.

3 Sisaltaa taseen sijoituksiin kuuluvat talletukset.

4 Sisaltaa niiden sijoitusrahastojen osuudet ja sijoitukset niihin rinnastettaviin yhteissijoitusyrityksiin, jotka sijoittavat kiinteistoihin ja kiinteistéyhteiséihin.

Sijoitustoiminnan nettotuottoerittely

1000 € 2010 2009 2008 2007 2006
€ € € € €
Suorat nettotuotot 19 334 18 754 27 532 22 497 20968
Joukkovelkakirjalainat *) 13 318 13 451 15798 12 878 10751
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset 148 1740 2920 2431 1 836
Osakkeet ja osuudet *) 2231 514 6 963 5 049 6 046
Kiinteistosijoitukset 4 582 4 083 3102 1938 2451
Muut sijoitukset *) 62 72 -283 1082 325
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -1 006 -1 105 -970 -880 -441
Arvonmuutokset kirjanpidossa 1) 19178 13 559 -41 608 9 388 4970
Osakkeet ja osuudet *) 6727 2 081 -18 156 10 408 6 066
Joukkovelkakirjalainat *) 12 124 14 971 -17 819 -4 893 -707
Kiinteistosijoitukset 921 -5 136 -4.123 3 864 -389
Muut sijoitukset *) -594 1642 -1 509 9
Sijoitustoiminnan nettotuotot kirjanpidossa 38512 32313 -14 076 31 885 25938
Arvostuserojen muutos 2) 4 562 27 468 -12 749 -4 955 -734
Osakkeet ja osuudet 9743 4372 -9 845 -6 451 2981
Joukkovelkakirjalainat -4 801 22 579 710 -1 306 -5 325
Kiinteistosijoitukset 526 934 1015 574 302
Muut sijoitukset -906 -417 -4 629 2228 1307
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin 43 074 59 781 -26 825 26 930 25 204
Johdannaisten osuus sijoitustoiminnan nettotuotosta -3 546 -1 897 4 030 670 398

D Myyntivoitot ja tappiot sekd muut kirjanpidon arvonmuutokset
2 Taseen ulkopuoliset arvonmuutokset

*) ryhmittelya muutettu johdannaisten osalta.

Vuoden 2009 osalta vertailutiedot on muutettu vastaaviksi.
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Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle 1.1.-31.12.2010

Sijoitustoim. nettotuotot Sitoutunut
kayvin arvoin ¥ padoma? Tuotto -% sitoutuneelle padomalle

€ €
1000 € 2010 2010 2010 2009 2008 2007 2006
Joukkovelkakirjalainat 2 20 641 372 564 56 153 -0,4 2,1 16
* josta korkorahastoja 10 959 110 198 99 37,7 -21,0 08 6,3
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset ® 393 23778 1,7 2,8 3,9 39 29
* josta korkorahastoja 259 11 989 2,2 4.4 -1,0 3,1 3,0
Osakkeet ja osuudet 18 700 100 374 186 13,7 -25]1 9,0 17,8
Kiinteistosijoitukset # 6 029 80948 74  -0,2 00 21,2 59
* josta sijoitusrahastoja ja yhteisijoitusyrityksia 1271 16 239 7,8 -15,9 -27,5 3,7 27
Muut sijotukset -1683 16 583 -10,1 4,2 -16,5 6,2 572
Sijoitukset yhteensa 44 080 594 248 74 109 -4,2 4,8 5,0

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut -1 006

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin 43 074 594 248 7,2 10,7 -44 46 4,9

D Sijoitustoiminnan nettotuotot kayvin arvoin = Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.

Kassavirralla tarkoitetaan ostojen / kulujen ja myyntien / tuottojen erotusta.

2 Sitoutunut paddoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittain / kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.

3) Sisaltaa ko sijoituksiin tilastoitavien korkorahastojen tuotot.

4 Sisaltaa kiinteistosijoituksiin tilastoitavien sijoitusrahastojen ja yhteisssijoitusyritysten tuotot.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Vakuutusmaksutulo = vakuutusmaksutulo ennen jalleenvakuuttajien osuutta

Liikekustannussuhde (% kuormitustulosta) =
+ liikekulut ennen vakuutusten aktivoitujen hankintamenojen muutosta
+ korvausten selvittelykulut

kuormitustulo

Liikekustannussuhde (% taseen loppusummasta) =
+ kokonaisliikekulut

aloittavan taseen loppusumma

Kokonaistulos = liikevoitto (tappio) +/- taseen ulkopuolisten arvostuserojen muutos

Toimintapddoma ks. laskelma liitetiedoissa

Vakavaraisuuspadoma = toimintapddoma + tasoitusmaéara + vahemmistéosuus

Vakavaraisuusaste (%) =
vakavaraisuuspaaoma

+ vakuutustekninen vastuuvelka
- tasoitusmaara
- 75 % sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka

Vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan jalleenvakuuttajien osuuden jalkeen.

Kokonaispadoman tuotto kdyvin arvoin (%) =
+/- liikevoitto tai tappio

+ rahoituskulut

+ perustekorkokulu

+/- sijoitusten arvostuserojen muutos

+ taseen loppusumma
- sijoitussidonnaisten vakuutusten vastuuvelka
+/- sijoitusten arvostuserot

Tunnusluvun jakaja lasketaan tilikauden ja edellisen tilikauden taseen mukaisten arvojen keskiarvona.

Perustekorkokululla tarkoitetaan vakuutuksille vuoden aikana hyvitettya takuukorkoa lisattyna/vahennettyna

mahdollisilla takuukoron taydennysvastuun muutoksilla.

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle kdyvin arvoin (%)

Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen padomaan lasketaan sijoituslajeittain

ja sijoitusten yhteismaaralle ottaen huomioon kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.

Henkiloston keskimaardinen lukumaara = Tunnusluku lasketaan keskiarvona kalenterikuukausien lopussa

lasketuista henkilokunnan lukumaarista.
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Riskit ja riskienhallinta

Riskienhallinnalla osana sisaista
valvontaa tarkoitetaan liiketoiminnasta
aiheutuvien ja siihen olennaisesti liit-
tyvien riskien tunnistamista, arvioin-
tia, mittaamista, rajoittamista, rapor-
tointia ja valvontaa. Riskienhallinnan
tavoitteena on turvata strategiassa ja
toimintasuunnitelmissa asetettujen ta-
voitteiden saavuttaminen ja varmistaa,
etta yhtion ottamat riskit ovat oikeassa
suhteessa riskinkantokykyyn.

Yhtion riskienhallinnan perustana
toimii Fennia-konsernin riskienhal-
lintapolitiikka sekd Henki-Fennian
riskienhallintasuunnitelma, jotka on
kasitelty yhtion hallituksessa. Fennia-
konsernin riskienhallinnan johtoryhma
koordinoi ja ohjaa riskienhallinnan yl-
lapito- ja kehittamistyota. Liiketoimin-
noista riippumaton sisdinen tarkastus
seuraa ja arvioi sisdisen valvonnan ja
riskienhallinnan riittévyytta. Lisaksi
yhtién vakavaraisuutta seuraa Finans-
sivalvonta.

Vakuutustoiminnan riskit
Henkivakuutustoiminnan merkittavin
vastuuvelkaan sisaltyva riski on taat-
tuun laskuperustekorkoon liittyva kor-
koriski. Lisaksi vastuuvelkaan sisaltyy
takaisinostoriski, joka on merkittavin
laskuperustekorollisissa vakuutuksis-
sa. Elakevakuutuksissa takaisinosto on
mahdollista ainoastaan poikkeustapa-
uksissa, joten takaisinostoriski on suu-
rin saastévakuutuksissa ja kapitalisaa-
tiosopimuksissa. Tata riskia pienentaa
sopimusten ensimmaisiin vuosiin
sisaltyvat takaisinostosanktiot. Lisaksi
vastuuvelkaan sisaltyy keskeytysris-

ki, eli vakuutusta ei takaisinosteta,
mutta vakuutusmaksujen maksaminen
lopetetaan. Takaisinosto- ja keskey-
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tysriskia voidaan pienentaa pitamalla
vakuutukset asiakkaan nakokulmasta
tuottavina muihin vahariskisiin sijoi-
tusmuotoihin verrattuna.

Henkivakuutuksiin sisaltyvista
vakuutusteknisista riskeistéd merkit-
tavimpia ovat kuoleman ja tydkyvyt-
témyyden kattavat turvat. Riskiliike
on herkka biometrisille riskeille, silla
muutokset esimerkiksi kuolevuudessa
vaikuttavat suoraan maksettujen kor-
vauksien maaraan. Henkivakuutusten
hinnoittelun muuttaminen on rajoitet-
tua. Riskeja rajoitetaan vastuunvalin-
nalla seka asettamalla mydnnettaville
turville ylarajoja. Riski- ja kustannus-
vastaavalla hinnoittelulla on oleellinen
merkitys. Jalleenvakuutuksen avulla
rajoitetaan yksittaisia suuria korva-
uksia. Vuonna 2010 myd&nnetyissa
vakuutuksissa jalleenvakuutusraja on
ollut 0,15 miljoona euroa. Jalleen-
vakuutusraja paatetaan vuosittain.
Katastrofien varalle yhtiélla on lisaksi
katastrofijalleenvakuutus. Elakevakuu-
tuksiin liittyvista vakuutusteknisista
riskeistd merkittavin on elinian kasvu.
Biometrisia riskeja seurataan jatku-
vasti. Kuolevuuteen ja tyokyvyttémyy-
teen liittyvat muutostrendit otetaan
huomioon vastuunvalintapolitiikassa
ja uusien vakuutustuotteiden suunnit-
telussa.

Vakuutusmatemaattiset

oletukset ja mallit

Takuutuottoisen vastuuvelan lasken-
nassa kaytetty laskuperustekorko
vaihtelee valilla 1,0-4,5 prosenttia ja
keskimaarainen vakuutuksille hyvitet-
tava laskuperustekorko on noin 3,5
prosenttia. Henki- ja elakevakuutusten
kuolevuusperusteina kaytetaan alalla

yleisesti sovellettavia kuolevuusperus-
teita.

Vakuutustoiminnan sijoitusriskit
Yhtion sijoitustoiminnan tavoitteena
on saavuttaa hyvaksyttavalla riskitasol-
la mahdollisimman hyva tuotto siten,
etta yhtio ylittaa vaaditun vakavarai-
suustason, ja ettd sijoitusomaisuus

on riittédva ja rakenteeltaan sopiva
vastuuvelan kattamiseen. Merkit-
tdvimmat sijoitustoiminnan tulosta
uhkaavat riskit ovat sijoitusten arvojen
aleneminen ja vastuuvelan tuottovaati-
mukseen nahden alhainen sijoitusten
tuotto. Naita riskeja pyritaan rajoit-
tamaan hajauttamalla sijoituskantaa
mahdollisimman hyvin. Yhtién hallitus
vahvistaa vuosittain sijoitussuunnitel-
man, jossa maaritelldén sijoituskan-
nan tavoiteallokaatio ja omaisuusla-
jikohtaiset minimi- ja maksimirajat
seké sijoitustoiminnan organisointi

ja paatos- ja toimivaltuudet. Liséksi
riskeja on pyritty alentamaan tekemal-
|a vastuuvelkaan korkotdydennysta ja
varaamalla varoja liséetujen vastuu-
seen kaytettavaksi tulevien vuosien
asiakashyvityksiin.

Markkinariski

Markkinariskeja ovat korkojen, valuut-
ta- ja osakekurssien, volatiliteettien
ynna muiden markkinariskimuuttujien
vaikutukset yhtion tulokseen ja vaka-
varaisuuteen. Arvioitaessa sijoitussal-
kun markkinariskia ja mitoitettaessa
sitd suhteessa yhtion riskinkantoky-
kyyn kaytetaan riskikertoimia, jotka on
johdettu kunkin sijoitusomaisuuslajin
toteutuneiden tuottojen tyylitellyista
tilastollisista ominaisuuksista. Saata-
villa oleva informaatio markkinariskien



MAARALLISIA TIETOJA SIJOITUSSALKUN RISKIMUUTTUJISTA

Muutoksen vaikutus Henki-Fennian vakavaraisuuspaaomaan

Korkosijoitukset
Osakesijoitukset Arvonmuutos -20 %

Kiinteistdsijoitukset Arvonmuutos -10 %

paksuista hénnistd ym. ei-normaalija-
kautuneisuudesta on riskiad mitattaes-
sa ja riskinottoa rajoitettaessa pyritty
ottamaan mahdollisimman kattavasti
huomioon.

Markkinariskin seuranta on jaoteltu
omaisuuslajeittain korko-, osake-,
kiinteisté-, paddomarahasto- ja hedge-
rahastosijoitusten sisaltamiin riskei-
hin, jotka laskennallisesti yhdistetaan
myds koko sijoitusomaisuuden tasolle.
Valuutta- ja luottoriski huomioidaan
osana edelld lueteltuja riskiluokkia,
korkoriskia sita vastoin seurataan ja
rajoitetaan myos erillisena riskiala-
luokkanaan.

Riskitason mitoituksessa otetaan
huomioon vastuuvelan asettamat vaa-
teet sijoitusallokaatiolle ja tavoitellulle
tuottotasolle. Sijoitusmarkkinoiden ke-
hityksesta laaditaan erilaisille skenaa-
rioille perustuvia laskelmia. Keskeisin
ty6kalu markkinariskin hallinnassa on
sijoitusallokaatioraportointi tunnuslu-
kuineen seka stressitesti- ja riskinkan-
tokykylaskelmineen. Alla taulukossa
on kuvattu erdiden markkinariski-ske-
naarioiden vaikutuksia Henki-Fennian
vakavaraisuuspaaomaan.

Siirtyminen vakavaraisuuslas-
kennassa Solvenssi | -sé&nnostosta
Solvenssi Il -sadnndstéon tuo uusia
haasteita myods markkinariskien
mittaamiseen sekd markkinaehtoisen
vastuuvelan maarittamiseen. Sijoi-
tusomaisuuden taytyy olla riittava
ja rakenteeltaan sopiva vastuuvelan
kattamiseen myos Solvenssi Il -kehi-
kossa. Sijoitusallokaatiota ja korko-
salkun rakennetta taytyy tarkastella
huomioiden Solvenssi Il:n tuomat
vaatimukset.

Korkotaso +1 %-yksikkoa

-8 milj. e
-27 milj. e
-10 milj. e

Luottoriski
Arvopaperisijoituksissa luottoriski on
lainanottajan kyky selviytya vastuis-
taan. Luottoriskia kuvataan yleensa
lainanottajan luottokelpoisuusluo-
kituksella. Riski luottoluokituksen
laskusta on osa luottoriskia.
Arvopaperisijoituksissa luottoriski
ilmenee erityisesti joukkovelkakirjalai-
nasijoituksissa ja rahamarkkinasijoi-
tuksissa liikkeeseenlaskijoittain seka
ns. vastapuoliriskina esimerkiksi joh-
dannaissitoumuksissa. Lainasalkussa
syntyvat luottoriskit tunnistetaan ja
mitataan luottoluokitusten ja hajau-
tusasteen perusteella. Luottoriskia
hallinnoidaan salkun hajautusastetta,
luottoluokitusta ja instrumenttivalin-
taa koskevilla rajoitteilla ja limiiteilla
seké yritystodistusten osalta lainanot-
tajakohtaisilla nimirajoitteilla.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski tarkoittaa sita, etta
yhtid ei kykene selviytymaén mak-
suvelvoitteistaan. Riski voi aiheutua
siita, etta ei osata varautua likviditeet-
titarpeeseen tai sijoitettua varallisuut-
ta ei saada myydyksi vaadittavassa
aikataulussa. Valtaosa vakuutuksista
on kuitenkin elakevakuutuksia, joiden
takaisinosto-oikeutta on rajoitettu.
Tésta johtuen vain pieni osa vakuu-
tuksista on takaisinostettavissa, joten
likviditeettivaatimukset ovat melko
hyvin ennustettavissa.

Sijoitussalkkua koostettaessa huo-
mioidaan yhtion likviditeettivaatimuk-
set. Tasta johtuen tarpeeksi suuren
osan sijoitussalkusta téytyy koostua
riittavan likvideistad ja maturiteetiltaan
lyhyista sijoituksista.

Operatiivinen riski
Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan

menetyksia, jotka aiheutuvat toimi-
mattomista sisaisista prosesseista,
vakuutusten vaarinmyynnisté ja
virheellisten tai vajavaisten tietojen
antamisesta. Tietotekniikkaan liittyy
myos riskeja kuten tekniikan ja tie-
tojarjestelmien vanheneminen seka
tiedostojen tuhoutuminen. Mahdol-
liset menetykset voivat johtua myds
toimintaymparistdssa tapahtuvista
ulkoisista muutoksista tai juridisista
tekijoista.

Riskeja voidaan pienentaa huolehti-
malla henkiléston hyvinvoinnista, kou-
lutuksesta ja hyvasta ohjeistuksesta.
Lisdksi tietoteknisiin riskeihin voidaan
varautua huolehtimalla laitteiden ja
jarjestelmien kunnosta seka riittavalla
varmuuskopioinnilla ja jarjestelmien
dokumentoinnilla.

Liiketoiminnan vastuuhenkil6t
kartoittavat riskit vuotuisen toiminnan
suunnittelun yhteydessa tekemalla
toimintokohtaisia riskianalyyseja. Kar-
toituksen jalkeen arvioidaan riskien
vaikutukset liiketoimintaan ja riskien
toteutumisen todennakoisyydet. Ris-
keja seurataan, toteutuneista riskeista
ja vakavista tilanteista raportoidaan,
minka jalkeen tehdaan korjaavat toi-
menpiteet. Vuonna 2010 ei toteutu-
nut merkittavia operatiivisia riskeja.

Kaikissa toiminnoissa noudatetaan
voimassa olevaa lainsdadantoa, viran-
omaismaarayksia ja -ohjeita. Yhtidlle
on laadittu jatkuvuussuunnitelma,
jonka pohjalta avaintoimintoja voidaan
jatkaa mahdollisessa hairidtilanteessa.

Riskienhallinnan kehitys
Riskienhallintajarjestelmaa tarkiste-
taan ja kehitetdan vuosien 2011 ja
2012 aikana Solvenssi Il:ssa maari-
teltyjen periaatteiden mukaiseksi. Sol-
venssi |1:n mukaiset pddomavaatimuk-
set méaaraytyvat yhtion riskiprofiilin
perusteella. Tama kannustaa yhtiota
kehittamaan riskienhallintaansa.
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Hallituksen ehdotus voiton kaytdsta

Henki-Fennian voitonjakokelpoiset varat olivat 34.331.539,71 euroa. Yhtion tilikauden voitto oli 14.654.301,26 euroa.
Hallitus ehdottaa yhtitkokoukselle, ettd osinkoa ei jaeta ja tilikauden voitto siirretdan edellisten tilikausien voittovaroihin.

Helsingissa 7. paivana maaliskuuta 2011

Matti Ruohonen Matti Carpén

Eeva Grannenfelt Antti Kuljukka

Seppo Rinta
Toimitusjohtaja
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Tilintarkastuskertomus

Vakuutusosakeyhtio Henki-Fennian yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Vakuutusosakeyhtié Henki-Fennian kirjanpidon, tilinpaatéksen, toimintakertomuksen ja hal-
linnon tilikaudelta 1.1.2010 — 31.12.2010. Tilinpaatos sisaltda seka konsernin ettd emoyhtion taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siita, etta ne antavat oikeat ja
riittavat tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sdédnndsten mukai-
sesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan asianmukaisesta jarjestamisesta ja toimitusjohtaja siita, etta
kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpaatoksesta, konsernitilinpaa-
toksesta ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttda, ettd noudatamme ammattieettisia periaatteita. Olemme
suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva tilintarkastustapa
edellyttda, ettd suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siita, onko ti-
linpaatdksessa tai toimintakertomuksessa olennaista virheellisyytta, ja siita, ovatko emoyhtion hallituksen jasenet tai toimi-
tusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlyéntiin, josta saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus yhtiéta kohtaan, taikka
rikkoneet vakuutusyhtidlakia, osakeyhtidlakia tai yhtidjarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteita tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi tilinpaatdkseen ja toimintakertomuk-
seen sisaltyvista luvuista ja niissa esitettévistd muista tiedoista. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkin-
taan, johon kuuluu vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen. N&ita riskeja
arvioidessaan tilintarkastaja ottaa huomioon siséisen valvonnan, joka on yhtiéssa merkityksellista oikeat ja riittavat tiedot
antavan tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdista valvontaa pystyakseen
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siina tarkoituksessa, ettd han
antaisi lausunnon yhtién sisaisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myds sovellettujen tilinpaatéksen
laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilin-
paatoksen ja toimintakertomuksen yleisen esittamistavan arvioiminen.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Lausunto
Lausuntonamme esitamme, etté tilinpaatds ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen ja toi-
mintakertomuksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot konsernin sekd emoyhtion toimin-
nan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat ristiriidattomia.
Helsinki 18. maaliskuuta 2011
KPMG OY AB

Jaakko Nyman, KHT Sirpa Eriksson, KHT
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